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➢ Летом 2024 года SQB разместил
международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов
доходность составляла 9,362%.

➢ Доходность евробондов SQB в начале
прошлой недели достигла 6,502%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного
снизилась и составила 6,477%. С начала года
доходность колебалась в пределах 6,408–
9,126%.

➢ Доходность евробондов NBU в прошлой
неделе находилась в пределах 6,266%. 
В конце недели она также снизилась и
доходность составила 6,260%. С начала года
доходность колебалась в пределах 6,171-
8,878%.

➢ Евробонды Ipotekabank на прошлой неделе
находилась на уровне 9,903%. В конце недели
она повысилась и составила 42,618 %. С
начала года доходность колебалась в пределах
5,962- 42,618%.

Доходность евробондов SQB, Ipoteka и NBU
(1 январь – 27 октябрь  2025 по Bloomberg)
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SOFR и Euribor 
Средняя процентная ставка по межбанковским кредитам в США и Европе 

Euribor падает быстрее ожидаемого
Европейский Центробанк продолжает снижать процентную ставку.
Одна из причин – снижение инфляции. Европейская
межбанковская ставка (Euribor), к которой привязано большинство
жилищных кредитов в европейских странах, к концу прошлой
недели снизилась до 2,072 % (3 мес.) и 2,104 % (6-мес). На пике 2023
года в середине октября показатель процентной ставки превысил
4%. Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало года
максимум показателей составил 2,685% (6-мес) и 2,789% (3-мес).

С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 4,12%-
4,51%. Става в конце недели незначительно повысилась до 4,16%, а
в конце недели незначительно повысилась до 4,24%, что
свидетельствует о изменениях в рыночной ликвидности и
ожиданиях по монетарной политике. Позиция Федерального
резерва по процентным ставкам продолжает определять уровень
ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки.
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Валютный рынок Узбекистана

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе
достигла 1 129,2 млн долл. США, что больше на
36,4 млн долл. объёма предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к
доллару составляла - 12 060 сум, затем к концу
недели она повысилась и достигла 12 117 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%,
за исключением 2023 года (9,77%), когда
девальвации российской валюты вызвало
сокращение экспортных поступлений и денежных
переводов мигрантов. С начало т.г. ревальвация
составил 6,10%.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Agrobank- 12 070 сум за 1 долл. Во
многих других банках курс был отмечен на уровне
12 060– 12 000 сум за 1 долл.

По состоянию на 27.10.2025 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Poytaxt bank –
12 110 сум за долл. В остальных банках курс
варьировался в пределах 12 120– 12 175 сум за
долл.
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➢ Стабильность евро относительно 
доллара

За период с 20 по 24 октября 2025 года курс
евро к доллару оставался относительно
стабильным, колеблясь между 1,162 и
1,1675. С начала недели евро постепенно
снижалось до минимального значения 1,162,
но к 24 октября курс немного восстановился
до 1,1647. Данные колебания носят
краткосрочный характер и отражают
низкую волатильность рынка,
свидетельствуя о стабильности и
предсказуемости курса валюты в этот
период.

Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)

➢ Стабильность рубля относительно 
юаня

Анализ курса рубля к юаню за период с 20 по
24 октября 2025 года показывает, что
валюта России демонстрирует
относительную стабильность по
отношению к китайскому юаню. На
протяжении пяти дней курс колебался в
узком диапазоне 11,1–11,4 рубля за юань, что
указывает на сбалансированное состояние
валютного рынка и умеренные
краткосрочные колебания. В целом,
динамика курса свидетельствует о
стабильности торговых и экономических
отношений между Россией и Китаем на
данном отрезке времени. Таким образом,
рубль сохраняет устойчивость и
продолжает выполнять функцию
стабильного средства расчёта и накопления
в международных расчётах с Китаем.

➢ Краткосрочные колебания курса 

За период с 20 по 24 октября 2025 года курс
доллара США к российскому рублю
демонстрировал умеренные колебания в
диапазоне 81,4–82,5 руб., что
свидетельствует о краткосрочной
стабильности валютного рынка.
Наибольшее значение курса было
зафиксировано 23 октября (82,5 руб.), после
чего рубль укрепился до 81,6 руб. Средний
курс за анализируемый период составил 81,8
руб. Таким образом, рубль сохраняет
относительную устойчивость, однако
возможны краткосрочные колебания под
воздействием внешнеэкономических
факторов, цен на экспортные товары и
валютного спроса.
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Аналитика цен на основные сырьевые товары

➢ Цены на газ в Европе снижаются

С 20 по 24 октября 2025 года котировки газ TTF
колебались в узком диапазоне от 36,6 до 37,6
за мегаватт-час в долл., оставаясь
относительно стабильными.
После роста цен в середине недели до 37,6
долл., 21 октября рынок скорректировался: к
24 октября стоимость газа снизилась до 37,3 за
мегаватт-час в долл. Средняя цена за
указанный период составила около 37,2 за
мегаватт-час в долл..
Динамика последних дней свидетельствует о
умеренной волатильности и
сбалансированности рынка — без
выраженного тренда к росту или снижению,
при сохранении стабильного спроса и
предложения.

➢ Brent перешли к росту и находятся у $65,94
за баррель

Ценники удерживаются на двухнедельном
максимуме и направляются к самому сильному
недельному росту с начала июня на фоне
опасений по поводу сокращения поставок после
введения новых санкций США против российских
нефтяных компаний. Вашингтон внес в черный
список «Роснефть» и «Лукойл», чем усилил
давление на Москву. Эти компании
обеспечивают почти половину российского
экспорта нефти и играют ключевую роль
в формировании бюджета страны.
После объявления санкций китайские
государственные нефтяные компании
приостановили закупки российской нефти
морским путем. Индийские переработчики
заявили о планах сократить импорт. В то же
время Евросоюз ввел новые ограничения,
нацеленные на российскую энергетическую
инфраструктуру.

➢ Цены на зол
➢ Золото пережило самое резкое падение

Спотовая цена на золото с немедленной
поставкой 21 октября упала до $4123,8
за унцию, следует из торговых данных. Всего день
назад, 20 сентября, золото обновило
исторический рекорд, достигнув $4355,5
за унцию. В последнее время золото
стремительно росло в цене, и технические
индикаторы указывают на его перекупленность. 
К тому же против драгоценного металла играет
укрепление доллара США: оно сделало золото,
номинированное в американской валюте, дороже
для большинства покупателей за счет курсов
валют. Помимо этого, спрос инвесторов
на активы-убежища вроде золота ослаб, так как
лидеры США и Китая Дональд Трамп
и Си Цзиньпин встретятся на следующей неделе в
Южной Корее для урегулирования торговых
разногласий, а в Индии завершился сезонный
всплеск покупок.
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$37,3
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$65,94
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Новости

Турция: Рекордные инвестиции в финтех-сектор

В 2025 году финтех-сектор Турции привлёк рекордные 

инвестиции в размере $201,3 млн, что превышает общий объём 

инвестиций прошлого года. Среди лидеров по привлечению 

капитала — компании Midas ($80 млн), Sipay ($78 млн), Fimple

($12 млн), Goldtag ($10 млн) и Valenspara ($8,1 млн). Эти 

инвестиции подчёркивают растущий интерес к цифровым 

финансовым решениям в стране. 

Santander объединяет цифровой банк Openbank и 

подразделение потребительского финансирования в 

Европе под брендом Openbank — первым рынком станет 

Германия. Это усиливает конкуренцию среди цифровых 

банков и показывает, как международные игроки 

трансформируют банковские сервисы на немецком рынке.

Central Asia Fintech Summit 2025: финсектор и финтех

компании обсудят проекты цифровой трансформации

CAFS 2025 пройдет в Алматы 13-14 ноября и станет ключевой 

региональной площадкой для обсуждения тенденций и 

вызовов в сфере финансовых технологий. В рамках 

программы планируются пленарные сессии, панельные 

дискуссии, экспертные круглые столы, а также презентации 

инновационных решений в области цифровых финансов.

Revolut запускает сервис в Индии с интеграцией UPI

Revolut официально запустил свой сервис в Индии, 

интегрировавшись с Unified Payments Interface (UPI) —

системой реальных расчётов в стране. Компания ставит перед 

собой цель привлечь 20 миллионов пользователей в Индии к 

2030 году, расширяя своё присутствие на одном из самых 

быстрорастущих рынков цифровых платежей.
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